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Abstract: These studies contribute to the understanding of how companies can enhance their 
corporate value by focusing on factors such as profitability and capital structure. By 
considering the interplay between these factors, firms can make informed decisions to improve 
their financial performance and ultimately increase their value. The research also provides 
insights into the implications of various aspects of corporate management and reporting, such 
as climate change disclosures and corporate governance, on financial outcomes. The findings 
suggest that profitability plays a mediating role in the relationship between different factors 
and firm value, highlighting its importance in enhancing corporate value. This knowledge is 
valuable for practitioners, policymakers, and researchers seeking to promote sustainable and 
value-creating business practices. 
 
Keyword: Profitability, Capital Structure, Corporate Value 
 
Abstrak: Studi-studi ini berkontribusi pada pemahaman tentang bagaimana perusahaan dapat 
meningkatkan nilai perusahaan mereka dengan berfokus pada faktor-faktor seperti 
profitabilitas dan struktur modal. Dengan mempertimbangkan interaksi antara faktor-faktor ini, 
perusahaan dapat membuat keputusan berdasarkan informasi untuk meningkatkan kinerja 
keuangan mereka dan pada akhirnya meningkatkan nilainya. Penelitian ini juga memberikan 
wawasan tentang implikasi dari berbagai aspek manajemen dan pelaporan perusahaan, seperti 
pengungkapan perubahan iklim dan tata kelola perusahaan, terhadap hasil keuangan. Temuan 
menunjukkan bahwa profitabilitas memainkan peran mediasi dalam hubungan antara berbagai 
faktor dan nilai perusahaan, menyoroti pentingnya dalam meningkatkan nilai perusahaan. 
Pengetahuan ini sangat berharga bagi praktisi, pembuat kebijakan, dan peneliti yang ingin 
mempromosikan praktik bisnis yang berkelanjutan dan menciptakan nilai. 
 

https://greenationpublisher.org/JGIA
https://issn.brin.go.id/terbit/detail/20230125560287542
https://issn.brin.go.id/terbit/detail/20230125000358622
https://doi.org/10.38035/jgia.v1i3
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
mailto:mikomurdiono@gmail.com
mailto:josua.panatap@perbanas.id
mailto:myusufkurniawan@unigamalang.ac.id
mailto:alfi@jgu.ac.id
mailto:ramlan.nurdiansah@binus.ac.id


https://greenationpublisher.org/JGIA,                                                                Vol. 1, No. 3, Agustus-Oktober 2023  

121 | P a g e  

Kata Kunci: Profitabilitas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan 
 
 

PENDAHULUAN 
 Untuk meningkatkan nilai perusahaan, sangat penting untuk berkonsentrasi pada dua 
elemen penting: profitabilitas dan struktur modal. Meningkatkan profitabilitas memungkinkan 
perusahaan untuk meningkatkan pendapatannya, sehingga meningkatkan nilai keseluruhannya. 
Selain itu, menyempurnakan struktur permodalan membantu mengoptimalkan pemanfaatan 
sumber daya keuangan dan membawa stabilitas pada aktivitas perusahaan (Huda et al., 2020). 
Melaksanakan taktik untuk meningkatkan profitabilitas dan menyempurnakan struktur modal 
sangat penting untuk meningkatkan nilai keseluruhan korporasi (Effendi, 2017). Meningkatkan 
Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas dan Struktur Modal Untuk meningkatkan nilai 
perusahaan, penting untuk memperhatikan dua faktor penting: profitabilitas dan struktur modal 
(Huda et al., 2020). 
 Profitabilitas berkaitan dengan kapasitas perusahaan untuk menghasilkan pendapatan 
dan mencapai laba. Perusahaan yang menunjukkan profitabilitas tinggi lebih menarik bagi 
investor, menandakan kinerja keuangan yang kuat dan janji pertumbuhan di masa depan (Sakr 
&; Bedeir, 2019). Sebaliknya, struktur modal menunjukkan kombinasi pembiayaan utang dan 
ekuitas yang digunakan oleh perusahaan. Menentukan struktur modal yang paling efektif dapat 
membantu perusahaan dalam menurunkan biaya modal dan meningkatkan stabilitas 
keuangannya secara keseluruhan (Supeno et al., 2022). Ketika datang untuk memahami 
hubungan antara profitabilitas, struktur modal, dan nilai perusahaan, penelitian oleh 
Hermuningsih (2015) memberikan wawasan yang berharga. Pengaruh positif profitabilitas dan 
struktur modal terhadap nilai perusahaan menyoroti pentingnya aspek-aspek ini dalam proses 
pengambilan keputusan investor (Susetyo et al., 2020). Selain itu, pemanfaatan strategis 
ekuitas, utang jangka panjang, dan kredit dalam struktur permodalan secara signifikan 
berkontribusi untuk memaksimalkan keuntungan dan nilai perusahaan. Hal ini 
menggarisbawahi pentingnya menyelaraskan struktur permodalan dengan persyaratan 
keuangan perusahaan untuk mencapai peningkatan nilai perusahaan melalui peningkatan 
profitabilitas (Hannawanti &; Naibaho, 2021). 
 Selanjutnya, teori-teori yang ada di bidang keuangan menggarisbawahi pentingnya 
menjaga keseimbangan antara utang dan ekuitas, yang dikenal sebagai struktur modal optimal 
(Yustrianthe & Mahmudah, 2021). Kombinasi optimal pendanaan untuk kebutuhan investasi 
secara langsung mempengaruhi nilai perusahaan. Jelas bahwa tingkat struktur modal yang 
dipilih secara signifikan mempengaruhi profitabilitas dan nilai keseluruhan perusahaan, 
menyoroti peran penting struktur modal dalam keputusan manajemen keuangan (Nurwulandari 
et al., 2021). 
 Untuk meningkatkan profitabilitas dan nilai perusahaan, perusahaan harus bertujuan 
untuk menentukan struktur modal terbaik yang mengarah pada maksimalisasi nilai perusahaan. 
Ananda (2017) meneliti hal ini dengan menekankan bahwa tingkat penataan modal yang 
optimal meningkatkan margin keuntungan perusahaan (Amarudin et al., 2019). Akibatnya, 
mengidentifikasi struktur modal yang optimal sangat penting untuk peningkatan profitabilitas 
dan nilai perusahaan secara keseluruhan, yang selanjutnya memperkuat pentingnya aspek ini 
dalam pengambilan keputusan keuangan (Singh & Bagga, 2019). 
 
KAJIAN PUSTAKA 
Profitabilitas (Profitability) 
  Profitabilitas bisnis didefinisikan sebagai kapasitas perusahaan untuk menghasilkan 
pendapatan melebihi biayanya. Berbagai faktor dapat memengaruhi profitabilitas, seperti 
orientasi pasar, kepuasan pelanggan, kinerja lingkungan, dan pengaruh spesifik industri dan 
makroekonomi. Studi menunjukkan bahwa orientasi pasar, characterized by the creation of 
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superior value for customers, can significantly enhance a business's profitability (Ngoc et al., 
2020). Demikian pula, ada bukti dampak positif dari kepuasan pelanggan terhadap 
profitabilitas, dengan kualitas, harga, dan ekspektasi pasar memainkan peran penting (Anton 
& Afloarei Nucu, 2021).  
  Selain itu, menurut perspektif berbasis sumber daya, ada korelasi yang menguntungkan 
antara kinerja lingkungan dan kinerja ekonomi, terutama dengan pengembalian yang lebih 
besar atas kinerja lingkungan yang diamati pada industri dengan pertumbuhan tinggi (Jovanov 
et al., 2015). Selain itu, faktor spesifik bank, spesifik industri, dan makroekonomi juga dapat 
mempengaruhi profitabilitas bank (Borio et al., 2017). Oleh karena itu, profitabilitas adalah 
konsep multifaset yang dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan eksternal dalam 
lingkungan bisnis. 
 
Struktur Permodalan (Capital Structure) 

Struktur modal berkaitan dengan susunan pembiayaan abadi perusahaan, biasanya 
dinyatakan dengan proporsi utang jangka panjang terhadap ekuitas (Laia et al., 2023). Ini 
adalah elemen penting dari administrasi keuangan perusahaan, yang berdampak pada berbagai 
aspek bisnis, termasuk profitabilitas, risiko, dan nilai (Moussa &; Elgiziry, 2019). 
Profitabilitas, risiko, dan nilai suatu perusahaan dapat secara langsung dipengaruhi oleh 
struktur modalnya (Meisya &; Surjasa, 2022). Misalnya, penelitian menunjukkan bahwa bisnis 
keluarga di Republik Ceko menunjukkan tingkat hutang yang lebih rendah dibandingkan 
dengan bisnis non-keluarga. Selain itu, bisnis keluarga ini telah menunjukkan profitabilitas 
yang lebih tinggi, yang diukur dengan Return on Equity (ROE) dan Return on Assets (ROA) 
(Stryckova, 2023). 
 Struktur modal suatu perusahaan juga dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor spesifik 
industri dan makroekonomi, seperti ketersediaan alternatif pembiayaan dan lingkungan 
ekonomi secara keseluruhan (Kahya, 2020). Struktur permodalan merupakan konsep multifaset 
yang dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis (Sari &; 
Sedana, 2020). Ini memainkan peran penting dalam menentukan kinerja keuangan, risiko, dan 
nilai perusahaan. 
 
Nilai Perusahaan (Coorporate Value) 

Nilai perusahaan adalah nilai yang ditentukan pasar perusahaan, dipengaruhi oleh 
faktor-faktor seperti tata kelola perusahaan, tanggung jawab sosial perusahaan, identifikasi 
organisasi, dan kinerja lingkungan. Peningkatan nilai perusahaan terutama dipengaruhi oleh 
tata kelola perusahaan, dengan pengaruhnya dimediasi oleh tanggung jawab sosial perusahaan 
dan identifikasi organisasi (Tiep Le & Nguyen, 2022). Selain itu, manajemen filantropi 
perusahaan yang profesional dan independen serta jaminannya dapat secara positif 
mempengaruhi nilai pasar perusahaan (Arco-Castro et al., 2020). 

Selain itu, menurut perspektif berbasis sumber daya perusahaan, ada korelasi positif 
antara kinerja lingkungan dan kinerja ekonomi, dengan pengembalian yang lebih besar atas 
kinerja lingkungan yang diamati terutama di industri yang mengalami pertumbuhan tinggi 
(Basir et al., 2019). Oleh karena itu, nilai perusahaan adalah konstruksi kompleks yang 
dipengaruhi oleh kombinasi faktor keuangan, sosial, dan lingkungan 

 
Kerangka Konseptual dan Hipotesis 

Kerangka konseptual adalah kerangka kerja yang menggambarkan konsep dasar, 
variabel, dan hubungan yang membentuk dasar studi penelitian atau model teoretis. Ini 
berfungsi sebagai panduan bagi peneliti dalam merumuskan hipotesis, merancang studi 
penelitian, dan menganalisis data. Kerangka konseptual pada penelitian ini berkaitan dengan 
bisnis perusahaan. Kerangka konseptual sebagai berikut: 
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Gambar 1. Kerangka Kerja Konseptual 

 
 

Hipotesis:  
H1: Profitabilitas berkontribusi positif terhadap Nilai Perusahaan 
H2: Struktur Modal berdampak positif terhadap Nilai Perusahaan 
H3: Profitabilitas dan Struktur Modal berdampak positif terhadap Nilai Perusahaan 
 
METODE 
 Penelitian ini menggunakan metode kualitatif. Metodologi penelitian kualitatif adalah 
seperangkat teknik dan prosedur yang digunakan untuk mengumpulkan, menganalisis, dan 
menafsirkan data dalam studi penelitian kualitatif. Penelitian kualitatif adalah pendekatan 
untuk memahami fenomena sosial yang menekankan pada pengumpulan data yang kaya, 
terperinci, dan mendalam melalui sarana non-numerik, seperti wawancara, observasi, dan 
kelompok fokus (Mahoney, 2010). Metodologi penelitian kualitatif adalah pendekatan 
serbaguna dan fleksibel yang memungkinkan para peneliti untuk menggali secara mendalam 
fenomena sosial yang kompleks.  
 Ini mencakup berbagai metode untuk mengumpulkan, menganalisis, dan menafsirkan 
data, terbukti sangat berharga untuk memahami pengalaman, perspektif, dan makna peserta 
yang terlibat dalam studi penelitian. Kemudian, dalam penelitian ini pengumpulan data 
dilakukan melalui survei literatur. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
The Impact of Profitability on Corporate Value 

Hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan sangat kompleks dan beragam. 
Profitabilitas adalah pendorong utama nilai perusahaan, karena mencerminkan kemampuan 
perusahaan untuk menghasilkan pendapatan melebihi pengeluarannya (Wahyudi &; 
Chairunesia, 2019). Nilai perusahaan, di sisi lain, adalah nilai perusahaan sebagaimana 
ditentukan oleh pasar dan dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti tata kelola perusahaan, 
tanggung jawab sosial perusahaan, identifikasi organisasi, dan kinerja lingkungan 
(Purbawangsa et al., 2020). 

Dampak profitabilitas terhadap nilai perusahaan telah dipelajari dalam berbagai studi 
penelitian. Sebagai contoh, satu studi menemukan bahwa profitabilitas memiliki dampak 
positif terhadap nilai perusahaan, dengan pengaruh signifikan sebesar 51.670 terhadap nilai 
perusahaan (Wahyudi &; Chairunesia, 2019). Studi lain menemukan bahwa return on asset, 
return on equity, dan net profit margin berpengaruh signifikan terhadap price earning ratio, 
yang pada gilirannya berpengaruh signifikan terhadap price to book value (Pasukodewo & 
Susanti, 2020). Selain itu, hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan dapat dimoderasi 
oleh faktor-faktor lain, seperti tata kelola perusahaan yang baik (Suroto & Nugraha, 2022). 
Singkatnya, penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas merupakan penentu penting dari 
corporate value, dan dampaknya dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor lain seperti tata kelola 
perusahaan yang baik dan indikator kinerja keuangan. 
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Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 
Hubungan antara struktur modal dan mekanisme yang terlibat dalam penciptaan nilai 

rumit dan dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis. 
Sejumlah penelitian telah mengeksplorasi pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan. 
Struktur modal, mewakili campuran pembiayaan jangka panjang perusahaan yang biasanya 
dinyatakan melalui rasio utang jangka panjang terhadap ekuitas, telah ditunjukkan melalui 
penelitian untuk memberikan dampak yang patut dicatat pada nilai perusahaan, dengan studi 
tertentu mengidentifikasi korelasi positif antara keduanya (Wahyuningsih et al., 2023; 
Horvathova et al., 2018), sementara yang lain tidak menemukan hubungan yang signifikan 
(Kruk, 2021; Irsad et al., 2023). Sebagai ilustrasi, sebuah penelitian menemukan pengaruh 
positif dan signifikan secara statistik dari struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai bisnis. 
Sebaliknya, studi lain menunjukkan bahwa hubungan antara struktur modal dan nilai 
perusahaan tidak jelas, menekankan perlunya penelitian empiris lebih lanjut untuk 
mengevaluasi hubungan ini (Kruk, 2021).  

Selain itu, hubungan antara struktur modal dan nilai perusahaan dapat dimoderasi oleh 
faktor-faktor lain, seperti ukuran perusahaan dan tata kelola perusahaan yang baik 
(Wahyuningsih et al., 2023; Ramirez & Ferrer, 2021). Singkatnya, dampak struktur modal 
terhadap nilai perusahaan adalah hubungan yang kompleks dan beragam yang dipengaruhi oleh 
berbagai faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis. 

 
Pengaruh Profitabilitas dan Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Korelasi antara profitabilitas, struktur modal, dan nilai perusahaan rumit, ditandai 
dengan pengaruh dari beragam faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis. 
Penelitian telah menunjukkan bahwa profitabilitas dan struktur modal memainkan peran 
penting dalam membentuk nilai perusahaan. Sementara penelitian tertentu menunjukkan 
hubungan positif antara keduanya, yang lain belum mengidentifikasi korelasi yang signifikan. 
Sebagai contoh, satu studi menyoroti dampak positif dan signifikan secara statistik dari struktur 
modal dan profitabilitas terhadap nilai bisnis (Wahyuningsih et al., 2023). Studi lain 
menemukan bahwa dampak struktur modal terhadap nilai perusahaan tidak jelas, dan 
diperlukan lebih banyak penelitian empiris untuk menilai hubungan tersebut (Kruk, 2021). 
Selain itu, hubungan antara struktur modal dan nilai perusahaan dapat dimoderasi oleh faktor-
faktor lain, seperti ukuran perusahaan dan tata kelola perusahaan yang baik (Irsad et al., 2023). 

 Untuk menyimpulkan, hubungan yang rumit antara profitabilitas, struktur modal, dan 
nilai perusahaan dibentuk oleh beragam faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis. 
Penelitian lebih lanjut sangat penting untuk memahami hubungan ini secara komprehensif dan 
implikasinya terhadap strategi bisnis dan pengambilan keputusan. 
 
KESIMPULAN 

Menurut temuan dalam hasil pencarian, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas dan 
struktur modal memainkan peran penting dalam menentukan nilai perusahaan. Namun 
demikian, hubungan antara variabel-variabel ini dan nilai perusahaan rumit dan dipengaruhi 
oleh berbagai faktor internal dan eksternal dalam lingkungan bisnis. Studi tertentu telah 
mengidentifikasi korelasi positif antara profitabilitas dan nilai perusahaan, sedangkan yang lain 
belum menemukan hubungan yang signifikan. Demikian juga, ada penelitian yang melaporkan 
hubungan positif antara struktur modal dan nilai perusahaan, sementara yang lain tidak 
menemukan hubungan yang signifikan. Hubungan antara variabel-variabel ini dan nilai 
perusahaan juga dapat di moderasi oleh faktor-faktor lain, seperti tata kelola perusahaan yang 
baik dan ukuran perusahaan. Oleh karena itu, meningkatkan profitabilitas dan mengoptimalkan 
struktur modal dapat menyebabkan peningkatan nilai perusahaan, tetapi dampak dari variabel-
variabel ini terhadap nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, dan penelitian lebih 
lanjut diperlukan untuk sepenuhnya memahami hubungan tersebut. 
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Berdasarkan hasil pencarian, rekomendasi berikut dapat dibuat untuk penelitian lebih 
lanjut tentang topik peningkatan nilai perusahaan dengan mengembangkan profitabilitas dan 
struktur modal diberikan temuan yang tidak konsisten dan kurangnya konsensus tentang 
dampak struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan, penelitian empiris lebih 
lanjut diperlukan. Studi masa depan harus fokus pada melakukan studi empiris yang kuat untuk 
memberikan pemahaman yang lebih jelas tentang hubungan antara variabel-variabel ini dan 
dampaknya terhadap nilai perusahaan.  

Hubungan antara profitabilitas, struktur modal, dan nilai perusahaan dapat dimoderasi 
oleh faktor-faktor lain, seperti tata kelola perusahaan yang baik, ukuran perusahaan, dan 
likuiditas. Penelitian di masa depan harus mengeksplorasi efek moderat dari faktor-faktor ini 
pada hubungan antara profitabilitas, struktur modal, dan nilai perusahaan. Penelitian lebih 
lanjut diperlukan untuk sepenuhnya memahami hubungan antara profitabilitas, struktur modal, 
dan nilai perusahaan, dan implikasinya terhadap strategi bisnis dan pengambilan keputusan. 
Penelitian di masa depan harus fokus pada studi empiris, mengeksplorasi faktor-faktor 
moderat, strategi penciptaan nilai jangka panjang, dan pendekatan interdisipliner untuk 
mempelajari nilai perusahaan, menggabungkan wawasan dari disiplin keuangan, akuntansi, 
dan manajemen. Hal ini dapat menyebabkan pemahaman yang lebih holistik tentang faktor-
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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